L
Presse oram

Nr. 15/02 vom 22.01.2015

Internationaler Energiedialog
Kurzfristige Folgen und langfristige Konsequenzen des niedrigen Olpreises

Berlin. Der Olpreis fallt seit Monaten infolge eines Uberangebots auf dem Markt. Diese
Entwicklung hat kurzfristige Folgen und langfristige Konsequenzen fir die Ol
produzierenden Unternehmen, aber auch fir die betroffenen Volkswirtschaften und
damit die politischen und wirtschaftlichen Beziehungen zwischen den Staaten. Im
Rahmen des ,Internationalen Energiedialoges“ des Forum fiir Zukunftsenergien am
19. Januar 2015 wurden diese Auswirkungen analysiert und mit Experten aus
Wissenschaft und Wirtschaft diskutiert.

PD Dr. Christian Growitsch (Direktor, Sprecher der Geschéaftsfiihrung, Hamburgisches
WeltWirtschaftsinstitut gGmbH) beschrieb in einem Impulsreferat die Situation: Seit Juni 2014
seien die Olpreise um mehr als 50% gefallen, so dass z.B. der Preis fur Brentdl nun
augenblicklich so niedrig notiert sei wie zuletzt im Friihjahr 2009. Er fuhrte diese Entwicklung
auf einen Angebotsiiberschuss auf dem Markt zuriick, dessen Ursachen zum einen in der
Erhéhung der Roholproduktion in den USA im Zuge der Schiefer-Ol-Produktion und zum
anderen in der unverandert hohen Forderquote der OPEC von 30 Mio. Barrel pro Tag lagen.
Hinzu komme eine weltweit schwéchere Olnachfrage als erwartet.

Als kurzfristige Folge des niedrigen Olpreises erkannte Dr. Growitsch eine stimulierende
Wirkung fur die Wirtschaft: Es sei zu beobachten, dass Verbraucher die Ersparnis aus dem
niedrigen Olpreis nicht zuriicklegten, sondern anderweitiy ausgaben. Unternehmen,
besonders in der Verkehrs- und Chemiebranche, hétten niedrigere Vorleistungskosten zu
tragen. Als Nachweis zitierte er eine Untersuchung des Internationalen Wéahrungsfonds, nach
der eine Olpreissenkung um 10 USD zu einem zusétzlichen globalen Wachstum von 0,2%
fuhre. Lt. der Zeitschrift ,The Economist® wirden durch den Preisverfall ca. 2 Billionen USD
von den Produzenten zu den Konsumenten umverteilt.

Dr. Growitsch erwartet eine Stabilisierung des Olpreises binnen Monaten. Als mogliche
Preistreiber nannte er Marktaustritte unrentabler Olproduzenten, eine steigende Olnachfrage
aufgrund des beschleunigten Wachstums der Weltkonjunktur und die vorhandenen politischen
Risiken in wichtigen 6lproduzierenden Landern, wie z.B. Libyen und Irak. Allerdings kénne der
technische Fortschritt bei der Schiefer-Ol-Foérderung zu einer weiteren Absenkung der
Gewinnschwelle fiihren. Da die Schiefer-Ol-Industrie zudem sehr flexibel reagieren kénne, halt
Dr. Growitsch zukiinftig stabilere Preise und das weitgehende Ausbleiben von Olpreis-
Schocks fur wahrscheinlich.

Auf der Grundlage dieser Darlegungen diskutierten Dr. Kirsten Westphal (Stiftung
Wissenschaft und Politik) aus geopolitischer Sicht und Bernd Schnittler aus dem Blickwinkel
der Mineraldlindustrie unter der Moderation von Jirgen Hogrefe Uber das Thema.

Dr. Westphal erkannte in der Entwicklung der Olpreise einen Rohstoffzyklus. Dartiber hinaus
seien jedoch insgesamt die Wechselwirkungen interessant, die die Schieferél- und
Schiefergasforderung auf die Aufschwung- und Abschwung-Bewegungen des Zyklus haben
werden. Fur Europa seien die Auswirkungen ambivalent: Die niedrigen Preise wirkten
einerseits als Konjunkturspritze, andererseits gerieten die Olférderung in Europa wie auch
europaische Olfirmen perspektivisch unter Druck.

Nach ihrer Einschatzung verstarkten die niedrigen Olpreise die Wirkung der westlichen
Sanktionen in Russland und erhdohten den Druck auf den russischen Staatshaushalt. Deshalb



wende sich Russland verstarkt China und Indien zu, was zu engen Allianzen von Staatsfirmen
fuhre. Hingegen hatten Saudi Arabien und die Olférderlander am Golf den langeren Atem und
wollten vor allem Marktanteile absichern. Traditionelle Férderlander mit zurzeit noch niedrigen
Forderkosten seien hierbei im Vorteil.

Dr. Westphal erwartet zwar einen beschleunigten Marktbereinigungsprozess in der US-
Fracking-Industrie. Geopolitisch aber bleibe ihrer Meinung nach bedeutsam, dass die US-
Politik auf Ol-Vorkommen im eigenen Land setzen kénne und damit weit zuséatzlichen auRen-
und energiepolitischen Spielraum besitze.

Zu den wirtschaftlichen Verlierern zahlt Dr. Westphal die anderen ressourcenreichen Staaten
der westlichen Hemisphére, wie z.B. Venezuela, Brasilien, Argentinien und auch Kanada, falls
die Olpreise auf dem augenblicklichen Niveau verbleiben oder sinken, da in diesen Landern
die Forderkosten relativ hoch seien.

Mit Blick auf die Versorgungssicherheit in Europa pladierte Bernd Schnittler fir einen weiteren
Ausbau des liberalisierten européischen Binnenmarktes. Dieser sei eine der Voraussetzungen
fur eine sichere Energieversorgung in Europa und zur Gestaltung der ,Energy Union“. Seiner
Ansicht nach hétten es einige Forderlander versaumt, finanzielle Riicklagen zu bilden und
lebten deshalb in Zeiten eines niedrigen Olpreises von der Substanz, was zu vermehrten
sozialen Spannungen fihren kdnne.

Schnittler sieht in den niedrigen Olpreisen aber nicht nur positive wirtschaftliche Folgen fiir
Europa. Vielmehr konnten sich die geringeren Einklnfte der Forderlander negativ auf die
Exporte aus Europa in diese Lander auswirken. Ein stabiler Olpreis sei deshalb von globalem
Interesse.

Die Prasentation von Dr. Christian Growitsch steht fur die Mitglieder des Forum fir
Zukunftsenergien auf der Website (Presse/Publikationen) zum Download bereit. Sollten Sie
personlich oder Ihr Unternehmen / lhre Institution Mitglied im Forum flr Zukunftsenergien sein
und noch keine Zugangsdaten haben, senden Sie bitte eine E-Mail an:
info@zukunftsenergien.de.

Das Forum fur Zukunftsenergien bedankt sich bei der GDF Suez Energie Deutschland AG fur
die Unterstitzung und dem Deutschen Sparkassen- und Giroverband e.V. fur die
Gastfreundschaft.

Uber das Forum fiir Zukunftsenergien e.V.

Das Forum fur Zukunftsenergien engagiert sich als einzige branchenneutrale und parteipolitisch
unabhangige Institution der Energiewirtschaft im vorparlamentarischen Raum in Deutschland. Der
eingetragene Verein setzt sich fur erneuerbare und nicht-erneuerbare Energien sowie rationelle
und sparsame Energieverwendung ein. Ziel ist die Forderung einer sicheren, preisgulnstigen,
ressourcen- und umweltschonenden Energieversorgung. Dem Verband gehoren ca. 250 Mitglieder
aus der Industrie, der Energiewirtschaft, Verbénden, Forschungs- und
Dienstleistungseinrichtungen sowie Personlichkeiten aus Politik, Wirtschaft, Wissenschaft und
Verwaltung an.
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